RECUPERACAO
EMPRESARIAL é

A sustentabilidade da retoma empresarial depende do equilibrio de
cash flows, da aceleracdo da actividade econdmica e da criacdo de

proveitos que conduzam a liquidez sem retirar apoios as empresas



» Proposta de solucdo com garantias
do BEI-FEl e do Banco Portugués de
Fomento com capacidade de
aportar 7.200 Mio€ de Garantias para

Moratdrias Empresariais

1. MORATORIAS

2. BEl COM GARANTIAS

Utilizacdo do BEI-FEI European
Guarantee Fund como instrumento
de Garantia, colocando Portugal no
TOP3 Europeu e levantando 5.600
Mio€ de garantias europeias para

refinanciamento

MEDIDAS DE APOIO
A RECUPERACAO

« Alavanca do PRR nos Empréstimos
do BEl para as Empresas, via Banco
de Fomento, para 1,600 Mio€ de
Garantias Nacionais sem impacto no

Orcamento de Estado

3. PRR EMPRESTIMOS

4. GARANTIAS EM
INCENTIVOS

Possibilidade de Conversdo de
Garantias em Fundo Perdido, no valor
de 20% do empréstimos, nos
Protocolos COVID19, como foi
efetuado no Protocolo das Empresas
Exportadoras (Jan.2021) e no atual
Protocolo das Empresas Médias e
Grandes do Turismo (Abril.2021)
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» Como medida de combate as implicacdes

diretas e imediatas da COVID19, o
Governo portugués determinou uma
moratdria publica sobre empréstimos,

regulamentada pelo Decreto-Lei n.° 10-

|/2020 de 26 de marco, alterado pelos
Decretos-Leis n.° 26/2020, 78-A/2020 e
107/2020, de 16 junho, 29 setembro e 31

de dezembro, respetivamente.

Paralelamente, as institui¢des financeiras
disponibilizaram

voluntariamente moratdrias privadas,

aplicaveis a contratos de crédito nao
abrangidos pela moratoria publica,
direcionadas especialmente para os

particulares.

MORATORIAS EMPRESARIAIS

mar/21
fev/21
jan/21
dez/20
nov/20
out/20
set/20
ago/20

jul/20
jun/20
mai/20
abr/20

mar/20

w
S

3.7

Fonte: Banco de Portugal | Margo 2021 Forecast da Equipa
Valores em Milhares de Mio€

40,7

+50

45,6

45,7

46,1

46,6

46,9

48,1

47,6

46,9

451


https://dre.pt/web/guest/legislacao-consolidada/-/lc/143853280/202009300100/exportPdf/maximized/1/cacheLevelPage?rp=indice
https://clientebancario.bportugal.pt/pt-pt/covid-19-moratoria-para-contratos-de-credito-celebrados-com-clientes-bancarios

PRORROGACOES DOS FINANCIAMENTOS

COM GARANTIA DE ESTADO

= Decreto-Lei n.° 22-C/2021, de 22 de marc¢o, que prorroga os
periodos de caréncia de capital em empréstimos com garantia
do setor publico e aprova um regime especial de concessao de
garantias pelo Fundo de Contragarantia MuUtuo, no ambito da
pandemia da doenga COVID-19. Determinou:

* Prorrogacao automatica para empresas dos setores mais
afetados

* Entradas a pedido de empresas em setores menos afetados

Moratdrias Forecast Crédito com
Prorrogacoes Moratdria ou
Prorrogagao

Valores em % do Crédito por Sector de Actividade

MORATORIAS EMPRESARIAIS

Percentagem do Montante dos Empréstimos por
Sector de Actividade em Janeiro.2021

Outros servigos

Construgao

Transporte € armazenagem

Comeércio

istri RS 3146 |
Inddstria transformadora 31,4%

O janeiro 2021 0% 20% 40%

Fonte: Banco de Portugal
Valores em % do Crédito por Sector de Actividade

60%
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MEDIDAS COM IMPACTO NO DEFICE EM 2020

Austria
Bélgica
Chipre
Estonia
Finlandia*
Franga
Alemanha
Grécia
Irlanda
Itélia
Leténia
Lituania
Luxemburgo
Malta
Holanda
Portugal
Eslovéquia
Eslovénia
Espanha**

2

APOIOS PUBLICOS REDUZIDOS

Portugal aparece sistematicamente como um dos paises da Europa
com menores apoios orcamentais para combater a crise COVID19

Discretionary fiscal measures related to COVID-19 with a budgetary impact in
2020 compared with gross discretionary stimulus in 2009

(percentages of GDP)
W 2020
2009
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Fonte: Banco Central Europeu
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L INCENTIVOS

PORTUGAL 2020 E
FUNDOS EUROPEUS

APOIO A SEGUROS DE CREDITO
LIQUIDEZ A EXPORTACAO

FINANCEIRO

AQUISICAO
DE BENS

MORATORIAS CREDITO COM
GARANTIAS DE ESTADO

a PRORROGACOES FISCAIS

MEDIDAS DE APOIO COVID 19
25 MIL MIO€ DIRECTOS E INDIRECTOS

0 PRORROGACOES DE OBRIGACOES FISCAIS E CONTRIBUTIVAS

7.880 MIO€

AQUISICAO DE BENS PARA COMBATE A PANDEMIA
285 MIO€

MORATORIAS DE CREDITO PARTICULARES E EMPRESAS
11.351 MIO€

LINHAS DE CREDITO COM GARANTIAS DE ESTADO
3.000 MIO€

MEDIDAS DE LIQUIDEZ A ECONOMIA
782 MIO€

SEGUROS DE CREDITO A EXPORTACAO
250 MIO€

PORTUGAL 2020 E FUNDOS EUROPEUS
1.288 MIO€
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DE PORTUGAL

PESO DAS MORATORIAS RISCO FINANCEIRO DAS
EUROPEIAS POR PAIS MORATORIAS
EUROPEAN MAP OUTLOOK NACIONAL FORECAST

Percentagem do PIB CREDIT AT RISK
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DURACAO DA CRISE

Crise mais duradoura do que o previsto com
uma recuperagdo mais lenta e sectores mais

afectados com baixa capitalizacdo

IMPACTO TRANSVERSAL

Maior crise da histéria recente com
impacto em dominé na economia

RISCO DE MARCACAO NPL

Incapacidade real ou técnica de cumprimento das
prestacoes no final da moratoria sdo marcagdo de
empresa em dificuldade (estado preliminar ao NPE)

RISCO DE INSOLVENCIA

Desafio na reestruturacdo Financeira das empresas e dos
financiamentos pode causar uma série de insolvéncias

RISCOS E OPORTUNIDADES

TEMPO

VACINACAO

IMPACTO

RETOMA

NPL

FUNDOS
EUROPEUS

RISCO

GARANTIAS
EM FUNDOS

VACINACAO

Uma campanha de vacinacdo répida com
imunidade de grupo no verdo pode criar
alavancas de Confianca e Investimento

RETOMA RAPIDA

Aceleracdo do Consumo com o
desconfinamento e capacidade de investimento
com a estabilizacao da procura normal

PRR E PT2030

Fundos Europeus com Agilidade e Simplicidade
sdo criticos para arrancar o 2° semestre com

investimento estrutural na Economia produtiva

GARANTIAS CONVERTIVEIS

Capacidade de converter uma parte das
Garantias de Estado em Fundo Perdido (Prémio)
contra objectivos de Emprego e de Producdo é
instrumento de apoio ao crescimento do PIB



VIAS DE SOLUCAO PARA AS MORATORIAS

OPCOES DE TRABALHO

EBA alarga o periodo das moratérias

para além de setembro de 2021.

Linha do Banco Portugués de Fomento,
com garantia do Estado, que permita
reestruturagcdo com caréncia de 24

meses (caréncia por refinanciamento)

Linha de Financiamento do BEI-FEl com

Garantia EGF para Refinanciamento

FMI: “Corporate sector support policies
should become more targeted toward
viable firms and focus on strengthening
firms’ solvency (including via hybrid

instruments) instead of debt-increasing

liquidity provision”

GARANTIAS BEI-FEI

» O Grupo BEl pode ser uma opcdo directa ao Refinanciamento do Crédito com
Moratérias criando liquidez e capaciadade de seguranca

Geographical focus

(% on totalres ourced mobilized for final recipients)

Key mandate targets
(and restrictions)

(as % oftotalmobilized resources)

Participating EU member states

Top 3 countries
Upto50%

Bottom 15 countries
by At least 10%

> 65% <7%

Larger <€5bn

enterprises

<30% <5%

» Portugal deve ambicionar fazer parte do TOP3 Europeu na utilizagcdo de
Garantias do FEI-BEI e desmultiplicar os 200.000 Mio€ de crédito disponivel

cip

CONFEDERACA
ESARIAL
DE PORTUGAL

GARANTIA DE 70%

UNCAPPED FEI EGF

700%

Guarantee rate on a
loan by loan basis

Risk
retamed

by the
Fmancial
Intermediary

Total portfolio of fmancmg to
Final Recipients
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cip

coneEDERACA

EMPRESARIAL
DE PORTUGAL

Garantia Europeia de 5,600 Mio€

+ Portugal levanta garantia junto do Pan-European

GARANTIAS DO BEI-FEI Guarantee Fund do BEI/FEIl, no correspondente a 70%
do valor em risco nas moratérias — 5,6 mil M€
EUROPEAN GUARANTEE «  Cobertura a 70% do risco das Moratdrias Empresariais

com maior exposi¢cdo e dificuldade

FRAMEWORK

+  Concessdo de refinanciamento a 10 anos (framework
3.1) ou 6 anos (framework 3.2) que permitem criar
caréncia no refinanciamento

Criagcdo de uma Linha COVID Moratdrias para
GARANTIA adicionar +20% & Garantia do FEI-BEI EGF, com a

PROPOSTA DE SOLUCAO PARA AS
mesma maturidade e escalonamento — 1,6 mil Mio€
COMPLEMENTAR DO «  Cobertura complementar de 90% (70% FEI-BEl + 20% MO RATO RIAS: PA RCE RIA B EI - BPF E

= BPF) com capacidade de refinanciamento
BANCO PORTUGUES DE

«  Possibilidade de criacdo de Garantia de Carteira SISTEMA FI NANCEI RO
FOMENTO quue permita a gestdo de cada Portfdlio

Capacidade de refinanciamento e assumpgdo de
10% do risco minimo da exposi¢do, sem execucdo
SISTEMA preliminar das garantias financeiras

*  Modelo pari passu de assumpcdo de responsabilidade
FINANCEIRO bar passu ¢ peao P
com o principio de incorporar liquidez em todas as

empresas vidveis
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GARANTIA FEI EGF

FRAMEWORK 3.1
70%

@,

LIMITE SECTORIAL

10 Anos de Maturidade no

Financiamento
Limite Agro 140 k€
Limite Mar 170 k€

Limite Outros Setores 1.140 k€

MODELO DE IMPLEMENTACAO

GARANTIA FEI EGF
FRAMEWORK 3.2
70%

LIMITE EMPRESA

6 Anos de Maturidade no
Financiamento

Limite 2x Massa Salarial ou
Limite 25% Volume Negdcios ou

Limite Plano Investimento a 18 meses

GARANTIA
BANCO PORTUGUES DE
FOMENTO +20%

LIMITE EUROPEU

Operacdo com as mesmas
maturidades e com
Garantia adicional de +20%
para cobertura de
exposicdo no
refinanciamento

REFINANCIAMENTO

FINALIDADE

Empresas com necessidade
de apoio de liquidez, com
obrigacdo de caréncia,
com perdas acentuadas
de Volume de Negbcios e
com viabilidade
econdmica

cip

CaNFEDERACHO
e
DE PORTUGAL

GARANTIA CONVERTIVEL
EM CAPITAL CONTINGENTE

CAPITAL

Se a Empresa mantiver
viabilidade e assegurar os
postos de trabalho, é-lhe
conferida a possibilidade de
fransformar 20% da Garantia
em capital contingente, a
fundo perdido (parcela do
Banco Portugués de Fomento)



PLANO
INTEGRADO

MORATORIAS

« | >50 Mil Mio€ de Moratdrias
Empresariais e Prorrogacoes
de Crédito com Garantias
de Estado

G ARANTIAS FEL-BEI

* | Necessidade de 6 — 8 mil Mio€
para garantias diretas do BEI-
FEl, com 70% de Garantia
uncapped, para apoio das

Empresas na retoma

Econdmica

Possibilidade de conversdo
em Fundo Perdido das
Garantias das Linhas COVID
com capacidade de
atribuicdo de 20% ds
Empresas que mantém os
postos de frabalho

FUNDO PERDIDO
DE CAPITAL

Capacidade de
capitalizagdo com o fundo
perdido contingente
Respeito dos Auxilios de
Estado e do Temporary
Framework 3.1 € 3.2 da
Comissao Europeia

cip

coveepERAGH
D FORTUGAL

CAPITALIZAGAO

Criacdo de fundos de
investimento publicos para
recapitalizacdo da economia
com capital contingente

Criacdo de um Fundo

Soberano com capacidade
de mulfiplicagcdo de capital,
com um mecanismo similar
ao Plano Juncker, ao Invest
EU ou ao FEI-BEI EGF com
fatores multiplicadores na

Economia
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EMPRESARN

RECUPERACAO
EMPRESARIAL é

A sustentabilidade da retoma empresarial depende do equilibrio de

cash flows, da aceleracdo da actividade econdmica e da criacdo de

proveitos que conduzam a liquidez sem retirar apoios as empresas



